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Статья посвящена рассмотрению проблем терминологии в сфере финансовой устойчивости, 
платежеспособности и ликвидности организаций. Определена взаимосвязь и взаимозависимость этих 
понятий. Предложена схема зависимости финансовой устойчивости от внутренней и внешней среды 
предприятия. Понятия проанализированы по критерию времени. Определенность взаимосвязей и вза¬
имозависимостей исследованных понятий предопределяет процессы управления ими и поиск резервов 
улучшения финансового состояния компании. 
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The article deals with the some problems of terminology in the field of financial stability, solvency, liquidity. 

'ntercommunication and interdependence of these concepts is certain. The chart of dependence of financial stability 
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В настоящее время российская экономика характеризуется крайней нестабильностью, что 
предъявляет новые требования к деятельности предприятий, нацеленных на завоевание устойчивых 
позиций на внутреннем и внешнем рынках. И х деятельность осуществляется в условиях неопреде¬
ленности, именно поэтому предприятия должны выстраивать четкую стратегию финансовой устой¬
чивости, своевременно реагируя на все вызовы рыночной среды. 

Определение финансовой устойчивости предприятия является важным как для внешней, так и для 
внутренней среды. С позиции первой - финансовая устойчивость предприятий определяет здоровую кон¬
курентоспособную среду одного отраслевого сегмента. С точки зрения внутреннего круга финансовая 
устойчивость связана с увеличением шансов организации на повышение эффективности бизнеса в це¬
лом, обеспечением стабильного функционирования, а также развития. Большое внимание в настоящее 
время уделяется определению терминологии в данной сфере. Основной задачей исследования является 
рассмотрение взаимосвязей и взаимозависимостей финансовой устойчивости, ликвидности и платеже¬
способности предприятия для выработки в дальнейшем приемлемой системы показателей их оценки для 
организации, а также рекомендаций по управлению финансовой устойчивостью организации. 

Финансовое состояние организации напрямую зависит от его финансовой устойчивости и пла¬
тежеспособности. Большое значение для выработки механизмов управления финансовыми процесса¬
ми предприятия имеет определение сущности этих понятий [1]. 

В настоящее время нет единого теоретического подхода к определению финансовой устойчи¬
вости и платежеспособности. Некоторые ученые отождествляют эти термины, а некоторые разграни¬
чивают. Так, А. Д. Шеремет понимает под финансовой устойчивостью определенное состояние счетов 
предприятия, гарантирующее его постоянную платежеспособность [4]. Г. В. Савицкая утверждает, 
что понятие финансовой устойчивости гораздо шире и представляет собой способность субъекта 
хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих активов и пассивов в 
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изменяющейся внутренней и внешней среде, гарантирующее его постоянную платежеспособность 
и инвестиционную привлекательность в границах допустимого уровня риска [2]. В этом определе¬
нии учтена взаимосвязь финансовой устойчивости и платежеспособности, но категория «финансовая 
устойчивость» гораздо шире. Считаем, что финансовая устойчивость может быть рассмотрена как 
возможность обеспечения роста деловой активности фирмы при сохранении её платежеспособности 
в условиях допустимого уровня риска. То есть платежеспособность является важной составляющей 
финансовой устойчивости, но не тождественна ей, так как вторая является более широким понятием 

Таким образом, организация устойчива тогда, когда она имеет стабильно текущее состоя¬
ние при воздействии внешних факторов (конкуренты, политика государства и т. д.). Однако следует 
отметить, что внутренняя среда хозяйствующего субъекта представляет собой ядро всей системы, 
а значит, чем устойчивее будет внутренняя среда организации, тем устойчивее она будет в условиях 
внешней среды (рис. 1). 

Внешняя среда 

Рис. 1. Внешняя и внутренняя среда организации [3] 

Следует отметить, что финансовая устойчивость компании - это состояние ее равновесия, 
предполагающее своевременную экономическую и финансовую адаптацию к изменениям как вну¬
тренней, так и внешней среды. 

Финансовая устойчивость - показатель на долгосрочную перспективу. Н о не следует забывать 
и о кратковременных аспектах финансовой устойчивости, которые выражаются в платежеспособно¬
сти компании как частном случае финансовой устойчивости. 

Платежеспособность - возможность наличными денежными ресурсами своевременно погашать 
свои платежные обязательства. Отметим, что в теории и практике финансового управления выделяют 
текущую и долгосрочную платежеспособность. Первая предполагает способность организации рас¬
считываться по краткосрочным обязательствам. Способность покрытия долгосрочных обязательств 
представляет долгосрочную платежеспособность. Основные различия в расчетах по двум видам плате¬
жеспособности заключаются в учете основных средств с целью оценки долгосрочной платежеспособ¬
ности в связи с тем, что возникает ряд трудностей при реализации основных средств в срочном порядке, 
хотя и в этом случае имеются исключения в некоторых видах основных средств. Следует различать 
понятия «платежеспособность» и «ликвидность», а прежде всего - «ликвидность активов» и «ликвид¬
ность баланса». Ликвидность активов - способность компании превращать свои активы в наличность. 
Ликвидность баланса - это степень равенства между обязательствами организации и ее активами, срок 
превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. 
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Таким образом, ликвидность баланса является одним из условий финансовой устойчивости 
компании, а ликвидность активов - условием платежеспособности (рис. 2). 

Рис. 2. Соотношение понятий «финансовая устойчивость», «ликвидность», «платежеспособность» 

Если проанализировать предложенные понятия по критерию времени, то их можно предста¬
вить так (рис. 3): финансовая устойчивость отличается долгосрочной перспективой, платежеспособ¬
ность характеризуется как состояние предприятия в какой-то период, а ликвидность - это состояние 
компании в конкретный промежуток времени. 

Рис. 3. Трактовка «платежеспособности», «финансовой устойчивости», «ликвидности» 
по критерию времени 

Исходя из исследования данных понятий, все три применяются на практике с целью проведе¬
ния анализа финансового состояния предприятий и являются основными для определения конкурен¬
тоспособности хозяйствующего субъекта на рынке. Такой подход к выявлению взаимосвязи, на наш 
взгляд, позволит финансовому менеджеру выявить и позиции взаимовлияния, которые не являются 
столь однозначными. Представляется, что управление процессами ликвидности активов и баланса 
позволяет добиться текущей и долгосрочной платежеспособности и тем самым повысить финансо¬
вую устойчивость . Определение взаимосвязей анализируемых нами понятий позволяет предвидеть 
процессы управления ими и в итоге улучшить финансовое состояние предприятия. 
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